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OSMANLI PORTFOY ATLANTIK SERBEST (DOVIZ) FON'UN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN IZAHNAME

Osmanh Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanl: Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Osmanh Portfoy Atlantik
Serbest Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ...../...../........ tarihinde onaylanoustir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru eldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yaturm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfdy Yometimi A.$.nin (www.osmanliportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. Izahnamenin nerede yayunlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirrmer bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatrm stratejisi degrultusunda agirhkhi olarak Hazine ve Maliye Bakanh@
tarafindan doviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araclart ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasas1 araclarina yatirom
yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirrmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatwimeifara verilir,
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Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiztipfti, fon izahnamesi, Yatirime: Bilgi Formu

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Osmanl Portfoy Atlantik Serbest (Déviz) Fon

Semsive Fon Osmanl Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kuorucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusn A.S.

Portfsy Saklayicisi Denizbank A.S..

PYS Tebligi I-35.1 sayilr Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirzm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi HE-56.1 sayils Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig III-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tlirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yiiriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

S Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
L T iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 1
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabna, inangli miitkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin IL. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Forn’un
Unvani: Osmanli Portfoy Atlantik Serbest (Dviz) Fon
Adn Atlantik Serbest (D&viz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Osmanl Portfly Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yionetici ve Portfoy Saklayiais1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanli Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticilizi Faaliyetine Hiskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicist’nn
Unvan: Denizbank A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/729

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanh Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3284079

Portféy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bitylikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbul

Jp— . www.denizbank.com.tr

Telefon numarast::. 0212 348 20 00
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1.3. Kurucn Yoneticileri

“y Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurnlu éyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yénetimi A.S. |23
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Baskan/Genel Miidiir
Tathsu Bagkani/Genel | 2010.2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Miidir Yonetim Kurulu Uyesi
Volkan Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. |20
Galce Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler Anonim

Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.
Ebru Polat | Yonetim 2019-Devam Osmanli PortfSy Yonetimi A.S. |22

Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

2007-2019 Global Menku! Kiymetler A.S. Mali ve
Idari Isler Miidiir Yardimest

2005-2007 Delta Menkul Kiymetler A.$ Mali ve
Idari Isler Yonetmeni

2004-2005 Ewro Yatuum Holding A.S. Mali ve
Idari igler Yonetmen Yardimeis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptigh Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Soyad:
Serpil Fon Miidiirti | Agustos 2020-Devam- Denizbank A.S. Fon | 12 Yil
Aslan Hizmet Boliim Miidiirii
Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portféy Yonetimi
A.§.-Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi-
Yonetmen
2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
Boliim Yonetmeni
2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfdy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

e

2F0 if mé_‘lﬁdggmm, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi

vaﬂzklﬁr:5'15_Q§§sgpdsf"§{eterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer ¢ikari fpozdtecek sekilda S Tebligi




diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
. yOnetilmesi zorunludur.
Fon portfiytiniin ySnetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.

i¢ kontrol sistemi Osmanl: Portfdy Yénetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Osmanl: Portfdy Yonetim A.S.

Arastirma birimi Osmanli Portféy Yonetim A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilima pay: sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfgyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinwlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatuimeilara satrgina iliskin hitkiimleri cergevesinde nitelikli
yatrimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon'un Yatinm Stratejisi: Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatmm yapilacak sermaye
piyasasi araglarimin seciminde, Teblif’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfsy olusturulmast
esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon toplam degerinin en az % 80’1 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihragcilarin déviz
cinsinden ik édilen para ve sermaye piyasasi araglarim yatrilir. Fop’un . geri kalan kismu ise
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yabanc ihraggilarin para ve sermaye piyasast araclarina ve/veya Tiirk Liras: cinsi para ve sermaye
. piyasasi araclarina yatirilacaktir.

"

Fonun ana yatium stratejisi ABD Dolan bazinda mutlak getiri saglamaktir, Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen dalgalanmalardan yararlanmak icin
farkls para ve sermaye piyasas: araglarinda eg anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi
bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vastast ile dolayl: yatinm yapabilir.

Ayrica, mevzuat uyarnca izin verilmis olan sermaye piyasasi araclarina dayali olarak ters
repo iglemleri yapilabilir. Fon, Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi amaciyla islem
yapabilir.

Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST nezdinde
takast uzun vadede gergeklesecek sekilde sabit faizli bono alim/satimi yapilabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon portfdyiine kaldira¢ yaratan islemlerden;
ddviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasas: araclart lizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl: tiirev arac, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono, altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracihigiyla hem de organize piyasalar
aracih@iyla yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimy;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligs nispi islem
yapilabilmesine imkan tamiyan kaldiragh iglemlere yatirtm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar, Repo/Ters Repo
Pazari’nda ve Tezgahiistii ABD Dolar1 cinsinden repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma
ybntemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldurag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimu sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas aluur. Fon sadece
yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig: para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklar1 teminat olarak gosterebilir

2.4. Fonun egik deferi BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

Ttirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagt ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan aciklanan doviz alis kuru dikkate aliparak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD.Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir. : :
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Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen

. esik deger alt sinra iliskin esaslar nygulanmaz.

2.5. Portfiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, yatiim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, &zel sektor ve kamu borclanma araclar, altin ve diger kiymetli madenler ve
emtia ile faiz, doviz/kur, ortaklik paylar: ve finansal endekslere dayal tiirev araglar ( vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri), swap stzlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilanduriimis yatinm araclari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. PortfSye borsa digindan repofters repo sézlesmeleri, tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmesi), forward ve swap sozlesmesi dahil edilir. Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflamm yatiim
yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile borsa dist ters repo stzlesmelerin karst
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenir ve dogrulanabilir bir yontem ile degerlenmesi zorunladur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirm araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portfGyiine yabanci ihraggilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen-borglanma araglan ve.
kira sertifikalar: ile yabanci hisse senedi piyasalarinda iglem goren ortaklik paylari, depo sertifikalart
(ADR,GDR), yapilandiriimig yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlan, gayrimenkul
yatirim fonlar, girisim sermayesi yatrum fonlar ve borsa yatiim fonlart katilma paylari ile yatimm
ortakliklars paylari alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere
dayall borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.
Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalartnin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dafitim kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaryla, yurtdisinda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araclar ve kira sertifikalan alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur,

2.9. Portfoye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belcika,
Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Camhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlegik Arap
Emirlikleri, Irlanda, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagli devletlerde kurulu yabanc
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir. :

2.10, Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag13a sati§
gergeklestirebilif: Fon portfdytinde bulunan tiim hisse senetleri &diing islemine konu edilebilecektir.
Fon ' serbest-fon niteliginde olmasindan dolay: odiing menkul § '
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Maddesindeki sinurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarna iligkin Rehber’in 4.2.5 nolu maddesinde belirtilmistir.

2.11. Portféye fonun yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayic: kurulug nezdinde saklanan yapilandirdmus yatiwim arac dahil
edilebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglatimin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem gérmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus
nezdinde saklanmasi gerekir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandimlmus yatrrm araglarina iliskin olarak Borsada islem
gormesi gart1 hari¢ olmak {izere yukandaki sartlarin tamami aranir. Bununla bitlikte Tiirkiye’de ihrag
edilmig yapilandiriimis yatirim araglarimn ihrac belgesinin Kurulea onaylannus olmasi, fiyatimn
veri dafitim kanallart vasitastyla ilan edilmesi, Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde
dontistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1 sart1 aranur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimellar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatinmlarinm degerinin baglangic
dederinin altna diisebilecegini yatirimeilar gz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylannin, difer meokul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligin: ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklal{an yiiktimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan aksakhiklar
sonucunda Odemehnin yapilamamas riskini ifade etmektedir.




»

suglaun (omeam kara para aklanmasi) islenme riskidir.

] 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorhii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatum: ile baglangic yatimimnin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olastigis ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kollanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmas: sonucu
fonun bu varligm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal varhklarin piyasa kosullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deZer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkll
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimn satildign donemeden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢a Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ibraggisimin yiiktimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaprlandmiloms Yatiwnm Araclan Riski: Yapuandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatirimun beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin Kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilnug yatmm araclarmin dayanak
varliklars dzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirimet
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrimlarinin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir,

Yapilandinilrms yatinm araglarina yatirum yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatiruncl, yapilandiniloug yatiim araglarna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatirum araglarinda yatirimeilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracg1 kurumun yapulandirilmig yatinm
araglarindan kaynaklanan yiikiimltiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatimim aracinin yatrim
yapilabilir. seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmig yatiim araglan icin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilis
olmadig1 durumlarda yapilandirilimug yatinm araglaninin likidite riski tist seviyededir.

11) Et:k Risk: Dolandiricihik, sujistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fonu. zZarara’ ‘ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibargny olpmsuz etkdeyebﬂecek
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12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklar: arasinda, isleme
"+ konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildign ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugu defisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu defisimdir. Theta; risk él¢iimlerinde biiyilk 6nem tasiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére deisiminin 8lclistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel deZisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

13) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle odiing kargiligi ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tiirev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deferleme
deBerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmast durumuodur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farklilifii degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gsterecei degisim riskini ifade etmektedir.

16) Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve diger emtialara dayal1
sermaye piyasasi araglarun fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin
deger kaybetme olasilifim ifade etmektedir.

Risk tarumlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve Snemli geligmeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatrim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfGyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yonternini risk Olglim
mekanizmast olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6lgiim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinii elde
tutrha siiresi’ve'en az 1 yillik (250 is giinti) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.
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‘z‘i;k}_d't;i’a;hig;g‘netine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklayscisynezdinde sakla

Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar

*. belirli bir gliven arahginda ifade eden degerdir.

Karg1 Taraf Riski: Fon karg: taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan tdeme
ve teslim yiikiimltiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yGnetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclarz
stzlesmest ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme
tutarfan kargilastunlarak motabakat saglanir.,

Likidite Riski: Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ibrag tutarlarma gore oranlari dikkate ahnarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢tkislarin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kuralu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfGyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
ve sermaye piyasast araglan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sGzlesmeleri), sakl
tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri, Tiirk Liras: ve
yabanct para birimi Repo islemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatuim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak -

sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun basglangic
yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihifi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olast etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD {ist Hmiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandinlmus yatiim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatwim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon Portfoyiine alinan yaptlandinlmig yatirim
araclarinin sakl tiirev arag niteligi tastyip tagimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim
aractnin sakls tiirev arag niteliginde olmast: halinde, risk siciimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

...... 4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
) ar.

e R <
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* . 4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglart, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde

', ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve

bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisy'min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg: Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarlif1, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
dier varliklanin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunluguny,

b) Yatum fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziig,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon Iigtiiziifli, izahname hiikiimlerine aykm olmamak §art1yia
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine xhskm bedelin uygun smede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasint,

f) Forn’un varlik alim satimfarnm, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhklann ayr ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim sagiar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklart, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlak
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

_-D) Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
pxyasadakl ﬁyat hareketlermden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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c¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:

“wsorumiudur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynistinilmasi, potansiyel cikar catismalarimn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, &nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bn durumun fon yatirimeilanna agiklanmast
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfty saklama hizmetini yiriitirken karsilagabilecegi cikar
catismalarimin tamimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gzetimini ve agiklanmasin: saflayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglineti kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludar.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucw’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimiiidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Sakiayicisina dava agma hakk saklidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degiidir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumliluklarinin kapsamuni daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan de@erlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolari (USD) cinsinden
kattlma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Turk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolart
(USD).cinsinden_hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden
decermm hesaplanmasmda ilgili giin icin TCMB tarafindan saay 15:30°da ilan edilen orostﬁ:rge
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niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas almur. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil
_ olmasi durnmunda en son ilan edilen kur {izerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmass gibi
olaaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca nygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar: agagidaki gibidir.

Als tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

a} Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agulikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamast
bulunan piyasalarda islem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fivatlar kullanslir.

b) Borsada islem gormekle birlikte deferleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma euaglau ters repo ve
repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylari, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan flyatlau esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para icin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem gbren yabanci yatinm aragfari ve yurtdiginda iglem gren yatirum araglari igin
TSI 17:00’a kadar séz konusu yatuim aracinin islem gordigti borsa kapanmug ise yukandaki esaslara
uygun olarak degerleme yapshir. TSI 17:00’a kadar stz konusu yatirim aracinin islem gordigii ilgili
borsa kapanmamis ise agagida yer alan degerleme esaslart uygulanacakiir.

a) “Eurobond”, yabanci kira sertifikasi ve  “Yabanct Borglanma Araglari™nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-
16:45 arasinda agiklanan alig-satig kotasyonlanmn ortalamasina (temiz fiyat),
degerleme glini itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat kullamli. Alis veya satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir Snceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise TSI 12:00-

p 12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlarimn ortalamas: dikkate alinacaktir.

b} Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karan ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitum kanallarindan aym
esaslar ¢ercevesinde ahinabilir. Bulunan deger ilgili yabanct para biriminin T.C.
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degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
poriféye dahil edilecek, TSI 17:00’den sonraki islemler bir sonraki ig giini
fiyatlamasinda portfGye dahil edilecektir. Yurtdigt borsalardan alinan kiymetler icin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam i giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmas; durumunda ise bir 8nceki giiniin kapans fiyat:
degerleme fiyati kullanilr,

Yaptlandinidmis Yatirim Araclari Degerleme Esaslari;

Yapilanduiinug yatmm/bmg}anma araglariin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamilir. Igili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hic iglem gecmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyati) kullamlir, Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracihiftyla fiyat: ilan edilmis yapilandinimus yatirim araglan icin degerlemede giincel fiyat
kullanulur.

Ileri Valérlii islemlerin Degerleme Esaslary;

Tleri valorlii alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. fleri valérlii satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portféyde kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik
alum/satum stzlegmesi ayn bir vadeli islem szlesmesi olarak degerlenir, Ileri valorlii s6zlesmenin
degeri alig ve satig islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem ahg ise pozitif (+), satis ise
negatif (-) bir deger alarak portfy degeri tablosuna yansttilir,

Ileri valdrlii sozlesmenin konusunun borclanma araci olmast durumunda ileri valorlii
sozlesmenin deZeri; borglanma aracinin vade sonu de@erinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
stzlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerinin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada stzlesmeye konu borclanma
aracinin bilesik faizi olarak;varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda valor
tarihi islemin valor tarihi ile ayns olan iglemierin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme
giiniinde BIST Borglanma Araglari Piyasasinda ayni giin valsrlii gerceklesen islemlerin agirlikls
ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son aym giin valtrlii olarak iglem gordiigii giindeki
ayni giin valorlli iglemlerin agulikla ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracimin ihrag
tarihindeki bilesik faiz oram kullanilir.

[leri val6rlii s6zlegmenin konusunun altin olmast duramunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agiwlikh ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayni giin gerceklesen islemlerin ortalama fiyati, yoksa valor tarihine gidilerek bulunan
ilk aym giin valtrlii iglemlerin agihikls ortalama fiyati, bu da yoksa ileri valorlii sbzlesmede yer alan
fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arac ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlir.

Opsiyon sbzlesmelerinde glincel fiyat, karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward s6zlesmelerinde glincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir: ‘Dayanak varlifin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz olmas
durumunda decreileme gunundek.1 T.C Merkez Bankasi d6viz kurn 1§Ienun yonune gore ahs eya
satis), BIST pay scnetlen 1gm ilgili pay senedinin degerleme giinii itigah B '
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degeri, borclanma araglart igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikh ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
. glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasas: faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varlifin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansttacak yéntemler kullanilir,

Swap stzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattr. Style ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
deferlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme fakt6rleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sOzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama ybntemleri ile szlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak tizere giincel piyasa fiyatmmn bulunmadig: durumlarda ve

- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durnmlarda ise teorik fiyat hesaplanilarak
degerleme yapili. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde edilen
volatilite (bulundugu durumda implied (zunni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri
kullamlarak ve genel kabul gormiig yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial
model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin déviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da nygun goriilebilecek diger hesaplama araglan kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi
ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde
de spot fiyat i¢in, bir tist paragrafta belirtilen yéntemler kullanilacaktir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarn kullanidmast ya da degerleme icin olusabilecek diger
unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun yéntem kullanilacaktir,

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi esastir. Bu cergevede, borsa dist repo ve ters repo stzlesmeleri, islemin faiz oram
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve s6zlesmelerin portfye dahil edilmesinden sonra kars taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gdrmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak, forward sézlesmeleri icin
dayanak varhgin 5.5 maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullanilarak, swap sozlesmeleri i¢in stzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii: defer hesaplama
yontemleri ile s6zlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gbrmiig teorik fiyatlama yontemleri
kullanilarak ve Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii'nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iliskin esaslara isbu
lzahnamemn 5.5 addesmde yer verilmistir. : 1
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Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
. farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
* olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmast
halinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars: knrumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulunun yazil: ve karan ile
alman son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu bakimdan borsa
diginda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer
vade yapisina sahip sozlegmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir. Buna iligkin
kontroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araclan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda olugan faiz oranlary, ilgili vadede BIST Borglanma Araclar Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gegmemesi halinde, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan
edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlani dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlart baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediiri’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylart A grubu ve B grubu olarak iki gruba ayrilmustir. A grabu paylarin alim
satimi Ttirk Lirasi, B grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari iizerinden gergeklestiriliz.

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) !
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki is
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolars (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsiligy TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukarida belirlenen pay gruplai
cergevesinde, baZli oldugu pay grubuna gore Tiitk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyattnin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) déviz alig kuruna bliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerek satin alinan fon paylarinn fona iade edilmesi durumunda deme aym
para birimi cinsinden yapilir.

Fon katilma paylar: sermaye piyasas: mevzuati cercevesinde nitelikli yatirimes vasfina haiz
yatinmeilara satilabilir. Fon’un katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili kurutuglar, satis
yapilan yatinmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirmer vasfina haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler.

Fon’un satis baglangic tarihi ...............o e, *dir.
6.1. Katiima Pay1 Alim Esaslar1
_Yatimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:30'a

kadar verdikleu katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay flyaU tizerinden yerine getirilir. , A P
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BIST Borglanma Araglart Piyasast'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30 'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyats hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
« hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi 'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bnlunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayis:
TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

A Grubu pay alim falimatinin kargilifmda tahsil edilen tutar o giin icin yatirime1 adina
Osmanh Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araclarr Fonu’nda nemalandmilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanihr.

B  Grubu pay alm talimat veren yatuimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirimayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinmeilanin BIST Borclanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimnatlar talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’mn kapalr oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem
giiniinde Gdenir, Katilma payr satum talimatmn verildigi .giin ile emrin gerceklestirilecedi giin
arasmda .yurtdigt: piyasalarimn tatil olmasi durumunda, katilma pay: bedellerinin denecegi valdr,
tatll gun say1§1 Ladar artar Odeme gunu Turk1ye de zesml tatil olma31 halinde, katilma g yx begdelleri




Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden dordiincii islem giintinde yatiimcilara édenir.

[

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.5, Alim Satuna Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katdma paylannin alim ve satimu kurecunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: araciligryla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas: mitmkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/ir/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani
ve iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Osmanli  Yatrim Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:255/802 Sariyer 34693 -Istanbul
Degerler A.S. www.osmanlimenkul.com.tr

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmstir. A Grubu paylar, fiyatt
Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyau Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolary
(USD) cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolan (USD)
tdenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden
yapilir,

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadur.

ViI. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCE’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1} Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek

mensubu iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapllma51 zorunlu ilan giderlert, _

... Takvim yil1 esas alinarak ticer ayhk dénemlerin son ig gununde fonun toplam dege R

hesaplanacak Kurul ticreti, y
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© + 10) Esik Deger giderleri,
11} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve BE-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni ile
6denen hizmet bedeli,
13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
14) KAP giderleri,
15) Tuizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code) giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Ttm pay gruplart igin, Fon’un toplam degerinin giinlik %0,0021918 ‘inden
(yizbindeikivirgiilbindokuzyiizonsekiz) [yillik yaklagik % 0,80 (yiizdesifirvirgiilseksen)] clusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitic arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticilara fondan Gdenecektir.

Dagatici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” nygulanr,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimina Araahk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim satimma Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. Oyak Yatimm Menkul Degerler A.S. ve Osmanh Yatirim Menkul
Degerler A.§. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri icin uygulanan komisyon oranlart -
asagida yer almaktadir.

1) Yurt ici Pay Senedi Piyasast Islemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMVdahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMYV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu
BPP iglem komisyonu : Yiizbinde 3.10* giin sayis: (BMV dahil)

4) Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonn

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10%giin sayis1 (BMYV dahil)
Tezgahiistli USD Repo — Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin sayis1
(BMYV dahil)

5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve difer sermaye piyasasi araclar: icin islem
yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanur.

7.1:3. Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik donemlerin son ig giintindg
net varhk degergwuzermden 70,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak gE#glenecek Kuryi
Fon portfoyunden kar sllamr
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1 Bkz2006/10731 saysh Bakanlar Kuruliy Karar.

*« 7.14.Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim

-+ giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden karsilanir.
7.1.5. Karsiik Ayrifacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarnin satigma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfsy Isletmeciligi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfQy isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Veigisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0’ oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa adre
korulan menkul kiymetler yatwim fonlarnimn katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamuindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast aract getirileri ile degier artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanur.!!

Amerikan Dolart (USD) tizerinden alim satim gerceklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanli’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? isletmeye

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

U1 Ayrintlt*bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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Kuramlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyariaca dar miikellef knrumiarin Tiirkiye'deki is
. yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclart ile bu kurumlarin tam
mitkellel’ kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yidan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamam gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya ézel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagmmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikumliiltifintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucn, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinti son bildirim tarihidir. '

9.4. Semsiye fon itiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari, portféy
dagthm raporlary), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatiimenlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirumei bilgi formundan da ulasilmast mitmkiindiir.

9.5. Portféy dagilun raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 isgiinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuralusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma
baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfty raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatimmcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yaurimeilarin yatirim yapma karanin: etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasm
gerektirecek flﬁfeli}{te olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., 1L, II.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7. L (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde haric) nolu bélfimierinde kliklef
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tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
+_ boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
" KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmmer tanimma ve satigin yalnizea gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfoye yapilandinlmug yatiim arac: dahil edilmesi halinde sdz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karg1 tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYESTH

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasl icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi, : ‘
- Kurecunun mali duromunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminn yatiimeilarnn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfsytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiriiliir.

10.2. Fon mal varhg,, igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitihir. Tasfiye durnmunda yalnizca katilma
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goritsiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katima paylarinin bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimu yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandmilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

" 10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali derumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligint Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

‘:,.—_w,fﬁ.‘s;fi"ﬁsf;jycnin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Scili'nde
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum -
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kattlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansw. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siirg igin fonda olugan kardan paylarmni almus olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitinn s6z konusu degildir,

11.3. Katlma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin ve yatiimer bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben izahname ve yatiimel bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli
yatimmceilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. : '

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

16/02/2021
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